YAYLA ENERJi URETIM TURIZM VE INSAAT TICARET A.S.

Sermaye Piyasasi Aracit Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
QL. 1422213 tarihinde onaylanmistir.,

Ortakhgmzin  ¢ikarilmig  sermayesinin - 6.850.000 TL’den 9.350.000 T L’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 2.500.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Yukarida belirtilen tutardaki paylarin halka arzindan sonra, ayrica halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden 625.000 TL
nominal degerli paylarmn da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmasi muhtemel
olup, s6z konusu paylar igin ayri bir sermaye piyasast araci notu diizenlenecektir. Bu
paylar, bu sermaye piyasasi aract notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldig miiddetg¢e borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay

yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimany ve 6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari
ihragcer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi
dokiimani ve ozet, ortakhimmzin ve halka arzda satisa aracibik edecck Neta Yatirim
Menkul Degerler A.S.nin www.netayatirim.com ve www.yayla.tc adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) Q9./iL....20( 3
tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlhs, yamiltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragemin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. BaZimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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YAYLA ENERJi URETIM TURIZM VE INSAAT TICARET A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
veennd civndvven. tarihinde onaylannustir,

Ortakhgmmzin  gkarilmis  sermayesinin = 6.850.000 TL’den 9.350.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirtlacak 2.500.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Yukarida belirtilen tutardaki paylarin halka arzindan sonra, ayrica halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden 625.000 TL
nominal degerli paylarm da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmasi muhtemel
olup, soz konusu paylar icin ayr1 bir sermaye piyasasi araci notu diizenlenecektir. Bu
paylar, bu sermaye piyasasi aract notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarmn borsa fiyatimn halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldigr miiddetge borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimani ve ézet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar
ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve o6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihracer bilgi
dokiimam ve ozet, ortakhgmmizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Neta Yatirim
Menkul Degerler A.$.nin www.netayatirim.com ve www.yayla.tc adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../.......
tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢gi sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin ag¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulusg, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

Borsa veya BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
GIpP Gelisen Isletmeler Piyasas

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd Limited Sirket

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Neta Yatirim Neta Yatirnm Menkul Degerler A.S.
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul

Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn

Sermaye Piyasast Kanunu

TL Tiirk Liras:

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
UMS Uluslararast Muhasebe Standartlar

USD, §, ABD § veya Amerikan Dolar

ABD Dolan

Yayla Enerji, [hraggr,
Ortaklik veya Sirket

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret Anonim Sirketi
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I. BORSA GORUSU:

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. nin (Sirket) ¢ikarilmis sermayesinin
meveut ortaklarm riichan haklarimmm tamamen kisitlanmasi suretiyle 6.850.000 TL’den
11.400.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 4.550.000 TL nominal degerli
paylarm halka arzi amaciyla diizenlenen izahnamenin Kurulunuzeca onaylanmasiin
talep edildigi belirtilmis ve s6z konusu paylarm Borsamizin ilgili pazarida islem goriip
goremeyccegine ve izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz diger hususlara iliskin
Borsamz goriisii talep edilmistir.

Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 01/08/2013 tarihli toplantisinda Sirket paylarmn Ikinci
Ulusal Pazar’da islem gérmeye uygun olmadigr hususunun Kurulunuza bildirilmesine

karar verilmistir,

Sirket, bu defa ¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen
kisitlanmasi suretiyle 6.850.000 TL’den 9.350.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢
edilecek 2.500.000 TL nominal degerli paylarmmim Borsamz Gelisen Isletmeler
Piyasasinda islem gérmesi amaciyla 29/08/2013 tarihinde Piyasa Damsmam Neta
Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile birlikte Borsamiza bagvuru yapmistir.

Soz konusu basvurunun Borsamz Yonetim Kurulu’nun 09/09/2013 tarihli toplantisinda
degerlendirilmesi sonucunda asagida yer alan hususlarin Kurulunuza bildirilmesine
karar verilmistir:

1. GIP Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak, aym
maddede yazilh GIP Listesi’ne kabul Kriterleri esas alinmak suretiyle, SPK
tarafindan izahnamesi onaylanmak sarti ile Yayla Enerji Uretim Turizm ve
insaat Ticaret A.S.’nin GIP Listesi’ne kabul basvurusunda bulunulan 2.500.000
TL nominal degerli paylarimin Borsa Birincil Piyasa’da yapilacak halka arz
islemi ve halka arz yolu ile paylarmm tamamimmin satilamamasi durumunda
gergeklestirilecek aracibk ve yiiklenimi isleminin tamamlanmasimm miiteakip
GIP Listesi’ne kabul bagvurusu uyun goriilmiis olup, s6z konusu paylar i¢in
GiP’te islem siras1 acilacaktir.

2. Borsamizca Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S’nin halka arz
izahnamesinde yer almasi gerekli goriilen bir husus bulunmamaktadir.

Bilgilerinize arz ederiz.

Ayg,llarlmula,




I11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

YOKTUR.
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi
aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Neta Yatirnm Menkul Degerler A.S.

{
Mehmet Bydir®  Tiilin Oztiirk)
Genel Miidi HisscSentg\tlen{l’ixgﬁ&sn Sorumlu Oldugu Kisim:
\Y Uzianri™ /

01.11.2013

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GiP’te islem gorecek paylarmm birincil ve ikincil piyasa
islemlerine aracihk yapmadan once, ortaklik paylarmm GIP Listesi’ne kabul edilme
kriterleri, piyasa damsmani uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIiP ve Pay
Piyasasi arasindaki farkhihklar ve GIP’te islem girecek paylara yatirim yapmanin riski
ve Kkarsilasabilecekleri diger riskler konusunda yatirnmcillarn  Dbilgilendirmekle
yiikiimliidiir. Uyelerin GiP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin emirlerinin GiP’e
iletilmesine ilk defa aracilik etmeden dnce miisterilerine imzalatmalar1 zorunludur.

Pay sahipleri temel olarak kar pay: geliri ve sermaye kazanci elde ederler.

Ihra¢ Edilen Paylarm Kar Payr Gelirine Iliskin Riskler:

Kar pay1 sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
pay1 dagitilabilmesi i¢in once, ge¢mis yillar zararinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket
yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay: ile kar dagitabilir. Borsa
sirketleri karim nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir. Sirket’in zarar ettigi yillarda kar payr geliri dagitilamaz. Ayrica, Sirket’in yeterli
kart olmayabilir veya karini Sirket blinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir.

Ihra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancina lliskin Riskler:

Sirket paylart herhangi bir drgiitlii piyasada islem gdrmiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da
halka arz edilecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyati Sirket tarafindan belirlenmis olup, arz
sonrast Borsa Istanbul'da olusacak fiyattan farkhilik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag
edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak,
paylarin fiyati piyasada belirlenecektir,

Yurtici ve/veya yurtdisinda genel ekonomiye ve/veya sektére iliskin olumsuz gelismeler
olmasy, Sirket’in ciro, faaliyet karlilig1 gibi finansal performans parametrelerinin piyasa
ongoriilerinin altinda kalmasi gibi durumlarda Sirket paylarimin degeri diigebilir veya sert
dalgalanmalar gosterebilir. Sirketin mali performansi olumlu bir seyir izlese dahi faiz oranlari,
doviz kurlar1 gibi genel piyasa kogullarini etkileyen faktorlerde sert dalgalanmalar yasanmasi,
sermaye piyasasi araglarma olan talebi etkileyecek global, bolgesel, yerel ¢apta savas, dogal
felaket, siyasi kriz, veya tiim bu etkenlere iliskin ciddi belirsizlik olmast tiim finansal varhik ve
sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini genel olarak olumsuz etkileyebilir, bu gelisme sirketin
pay fiyatlarina da yansiyabilir. Sirket paylarinda islem yapmay diisiinen yatirnmeilar bu tiir
risklerin farkinda olarak kararlarini vermelidirler.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.




Fiyat Tespit Raporuna Higkin Riskler

Sirket’in planlanan yatirimlarinm(otel yatinmlari) gergeklesmemesi durumunda, fiyat deger
tespit raporundaki varsayimlarin gerceklesmeme riskinden dolayr Sirketin finansal
performansy beklentilerin altinda olugabilir veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya ger¢eklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden hareketle, yatinnmcilar tarafindan
gerceklestirilecek  yatirim  kararlarimin - s6z  konusu  varsayimlarin - detayl  sekilde
incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir

3. THRACCIYA iLISKiN TEMEL BiLGILER
3.1 Isletme sermayesi beyam:

Yayla Enerji, izahnamenin bir kismint olugturan isbu sermaye piyasasi araci notu imzalandi
tarihten itibaren 12 aylik stire zarfinda cari yiikiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme
sermayesi yoktur.

Sirketin 30.06.2013 tarihi itibariyle doénen varhiklar1 10.608.557,00 TL, kisa vadeli yiikiimliiliik
toplami ise 11.003.413 TL seviyesindedir. Buna gore sirketin dénen varliklardan kisa vadeli
ylkiimluliiklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net isletme sermayesi -394.856,00 TL seviyesindedir.

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili ihtiyag duyabilecegi kredilerin temininde olumsuz herhangi bir durum
bulunmamaktadir. Ankara Su ve Kanalizasyon Idaresi’ne yapilan alt yap: taahhiit isinde projenin
hak edislerinin tahsiline kadar finansman ytkii Sirket {izerinde oldugundan yabanci kaynaklarda
artig etkisi yaratmistir. 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde ve takip eden dénemlerde tahsil edilecek hak
edis gelirleri artacagindan, bu gelirlerle kisa vadeli yiikiimliiliikler kapatilacak ve net isletme
sermayesindeki yetersizlik daha olumlu bir gorinime kavusturulmast eylem planinin ilk
adimlarindandir. Sirket’in hak ediglerinden kesilen %10 kesinti bedellerinin (devam etmekte olan
iki proje i¢in toplam 3.000.000,00 TL) kesin hak edis ve kesin kabul yapildiginda serbest kalacak ve
tahsil edilecek olmasi eylem planlarinin bagari ile sonuglanacagimin bir géstergesidir.

Eylem planlarimin basar ile sonuglanacagimin bir diger gostergesi; Sirket’in taahhiit isinde
bulundugu Ankara Su ve Kanalizasyon Idaresi’nin mali yapisinda problem olmamas: ve 6demeleri
zamaninda yapmasi nedeniyle Sirket’in mevcutta devam eden bu igle ilgili kalan hak edislerinde de

tahsilat sorunu yaganmamasidir.
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3.2 Thraggmmm son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

31.08.2013 tarihi itibariyle Sirket’in finansman yapist ve bor¢luluk durumu asagida

belirtilmigtir.

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu 31082013

Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.643.055,99
Garantili 0,00
Teminath 3.499.381,34

Garantisiz/Teminatsiz (Saticilar ve Vergiler Yasal Yiiktimliiliikler)

14.143.674,65

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli

O 4 g
Kisimlari Harig) 13.009.422,63
Garantili 0.00
Teminath 9.387.705.38

Garantisiz/Teminatsiz (Kidem Tazminati Karsilig1)

3.621.717.25

Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit

362.540,50

B. Nakit Benzerleri 39.342,40
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 0,00
D. Likidite (A+B+C) 401.882,90

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

348.417,68

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

3.351.000,00

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

529.600,21

H. Diger Finansal Borglar 0,00
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 3.880.600,21
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 3.130.299,63
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.916.135,44
L. Tahviller 0,00
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0,00
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 8.916.135,44

12.046.435,07




3.3 Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. paylarimin halka arzindan; Yayla Enerji
fon geliri elde edecek olup, halka arz eden Neta Yatiim Menkul Degerler A.S. ise halka arza
aracilik komisyon geliri elde edecektir. Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. nin elde edecegi
komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin %3 payr oranindadir. Bu komisyona ait %S5
oraninda Banka ve Sigorta Muamele Vergisi alinacaktir,

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. ile Neta Yatinm Menkul Degerler A.S.
arasimnda 28.08.2013 tarihinde diizenlenen Piyasa Danigmanligi Anlagmasi uyarinca Sirket,
verilen hizmet bedeli karsih@inin ¢demesini Neta Yatiim’in kesecegi fatura tarihinden
itibaren en ge¢ 5 giin igerisinde yapacak ve bu kapsamda Neta Yatirnm’a aylik olarak 2.500
TL (iki bin beg yliz Tirk Lirasi) (BSMV hari¢) 6deyecektir.

Sirket, 28.08.2013 tarihinde Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. ile Neta
Yatirrm Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanan piyasa yapicilifi sézlesmesi kapsamindaki
hizmetinden dolay1 Neta Yatirim’a ayhik "500 TL(bes yiiz Tirk Lirasi) licreti BSMV harig
ddemekle yuktimliidiir.

Halka arzin taraflari arasinda gatisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Araci kurulus ve
Sirket arasimnda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Araci kurulusun halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢ dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Thragemin sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma yoktur.

Bununla birlikte halka arz damgmanlik firmasi Guglii Finansal Damismanhik Ltd. Sti.

) 5
damigmanlik ticreti, reklam ve tanmitum firmalar reklam ve tanitim tcretleri ve ilgili sermaye
piyasasi kurumlari ise kayit Gcretleri elde edecektir.

3.4 Halka arzimn gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekeeleri:

Sirket’in bilytime hedeflerinin devami,

Planlanan yatirnmlarin finansmani,

Kurumsal yapinimn gii¢lendirilmesi,

Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

Sirket bilinilirliginin artirilmast,

Rekabet gilictiniin artiriimast,

Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi

durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmas,

8. Potansiyel misteriler ve is ortaklart nezdinde meveut giivenilirligin ve saygmhigin
artirilmast,

9. Sirket’in kisa dénem finansal bor¢larinin 6denmesi,
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Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Halka arz gelirinin yaklasitk 2 milyon TL tutarindaki kismi; 20.09.2013 tarihinde insaat
ruhsati almarak 24.09.2013 tarihinde yapilan temel atma tdreni ile insaatina baglanilan
glintibirlik  tesisin insaat sezonunun durumuna bagh olarak 2013 yilimn sonuna kadar
gergeklestirilecek insaat harcamalarinda ve devre tatil pazarlama, reklam giderlerinde, 35
odali otel ile ilgili olarak gergeklestirilecek proje ve ruhsat harcamalarinda kullanilacak olup,
kalan kaynak insaat ruhsati alinarak 2014 yilinin ilk yarisinda ingaatina baslanilacak sz
konusu otel ile ingaati devam eden giiniibirlik tesisin insaat harcamalarinda kullanlacaktir.
S6z konusu tesislerin yapimlar: 2013-2014 yillarinda gergeklestirilerek, 2014 yilmmn kis
sezonun basinda isletmeye alinmasi amaglanmaktadir. Halka arz gelirinden ayrilan fon baska
bir amagla kullanilmayacak olup, saglanan fon ruhsat alimi 6ncesinde otel projesi kapsaminda
yapilacak harcamalar ile gilintibirlik tesisin ve otelin ingaat harcamalarinda kullanilacak,
harcamalar diginda kalan tutar ise bankalar biinyesinde gelir getirici enstriimanlarda
nemalandirilacaktir.

Kis turizmi yaninda turizm faaliyetinin tim yila ¢ikarilmasi amacina yonelik olarak kiyi
otelciligi konusunda Sirket'in yapmayr planladigi yatrnmin arsa alimi  finansmaninda
kullanabilmek amaciyla  halka arz  gelirinin  takriben ~ 5-5,5 milyon  TL'si
l\ullamlacaktu Sirket'in Izmir'in Cesme ilgesi sinirlart iginde bulunan Aya Yorgi koyunda
4.103 m? bliytikligtinde arsasi bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu arsanin alani, arsa iizerinde
bir kiyr turizmi yatinmint gergeklestirilebilecek biyiiklitkte degildir. Sirket bu arsay:
kullanabilmek amaciyla oncelikli olarak, bu arsaya komsu olan arsalarin satin alinmasi
imkanlarini degerlendirecektir, Sirket s6z konusu arsa alumini en ge¢ 2014 yilmin ilk Gi¢ ay1
icinde gerceklestirmeyi hedeflemektedir. Arsa alimma kadar olan siiregte ise halka arz
gelirinden aynlan fon bagka bir amagla kullanilmayacak olup, bankalar biinyesinde gelir
getirici enstriimanlarda nemalandirilacaktir.

Kayseri Erciyes Projesi ile ilgili olarak yapilan yatirim planlari ¢ergevesinde, proje ¢alismalar
devam ederken baglamlacak devretatil satig gelirlerinden saglanan finansman ile projenin
tamamlanacagi 6ngortilmiistiir. Bu sebepten dolayi, halka arzdan elde edilecek nakit fonun bir
kisminin, yaz turizmine gegisin saglanarak Sirket'in gelir devamlihginin saglanmasi amaciyla
lizerinde proje gergeklestirilmesi tasarlanan arsa aliminda kullanilmasinin avantaj saglayacagi
distintilmustiir. Sirket bu stiregte bahse konu bélgede alinacak olan arsa disinda, bitisik
parselleri de almak arzusunda olup, bu sayede de hedefledigi kiyr otelciligi projesini
gergeklestirmeyi tasarlamaktadir. S6z konusu proje tasari halinde oldugundan dolay: proje
baglama ve bitis tarihleri netlesmemigtir.  Ancak, Kayseri Erciyes Projesi'nin
tamamlanmasindan sonra veya devretatil satislarindan hedeflenen tarihlerden daha kisa
stirelerde gelirlerin elde edilmesi nedeniyle kullanilabilecek finansman kaynagimin ortaya
¢tkmast durumunda proje ile ilgili g¢alismalara hemen baglanilmas1 ve 2-3 yil igerisinde
tamamlanmasi hedeflenmektedir,

Yaz turizmi ile ilgili olarak, $irket i¢in uygun arsanin, uygun kosullarda bulunamamasi veya
uygun alim kosullarinin elde edilememesi nedeniyle arsa alimindan vazgegilmesi gibi
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, konuya iliskin ayrintili agiklamalar ve alman kararlar
kamuoyu ile paylagilarak séz konusu fonun Kayseri Erciyes Projesi finansmaninda veya
vergeklestirebilecegi diger yatirnm harcamalarinda veya igletme sermayesi ihtiyaglarinda
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Sirket ayrica, halka arz maliyetlerine bagl olarak elde ettigi gelirden kalacak 4 milyon TL
civanindaki kaynagr ise; 2014 yilinda baglayacagi ingaat faaliyetleri ger¢evesinde yeni bir
finansman ylikii yaratmamak aksine mevcut finansman maliyetlerini asafiya ¢ekmek
amaciyla, kisa vadeli borglarinin geri ddenmesinde ve gerek olmasi durumunda yeniden
isletmenin faaliyet ihtiyaclari lehine kullanacaktir.

3.5 Depo sertifikasini ithra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkl yerdeki yonetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:

Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihraggimn kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

4.1 Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Pay Bir Paym | Toplam Sermziyeye
Hamiline Sayist | Sayisim | y ominal | (TL) Oram
; Grup Pay : (%)
Oldllgll Say]s]na DCgCl‘i

Oram (%)| (TL)

Yoktur | Hamiline | Yoktur [2.500.000] Yoktur ] 2.500.000 1 36,49
TOPLAM| 2.500.000 | 36,49
Sirket’in  6.850.000 TL olan ¢ikarilnus sermayesinin 9.350.000 TL'ye yiikseltilmesi

dolayistyla ihra¢ edilecek 2.500.000 TL nominal degerli paylar (artirim sonrasi Sirket
sermayesinin %26,74’(i) Sermaye Piyasasi Kurul’nun onayin: takiben halka arz edilecektir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, ti¢iincti kisilere devri
ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde olmak tizere, higbir kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir.

Sirket paylari igerisinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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paylart ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle satisa hazir hale
getirilecektir.

2.500.000 TL nominal degerli paylarin VI11-128.1 sayili Teblig kapsaminda %25’ ine tekabiil
eden 625.000 TL nominal degerli paylarm borsada satilabilir hale getirilmesine iliskin tablo:

Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayist Ezaylsmm Nominal | (TL) Oram
Grup Pay : (%)
()ldugu S‘JylSln‘d I)Cgel‘l

Oram (%) (TL)

- Hamiline Yok 625.000 6,68 1,00 625.000 6,68
TOPLAM| 625.000

4.2 Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Ingaat Ticaret A.S. paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda olusturulmustur.

4.3 Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylarr kaydilestirme esaslart g¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4 Paylarin hangi para birimine giore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

¢ Kardan Pay Alma Haklka (SPKn md, 19)

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalart gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiiklimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki

Kardan pay almaya hak kazanilan tarih: Ihrag edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim
tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit
olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

Kar payr hakkimin zamanasimina ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii
avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

fmmanasimimn kimin lehine sonu¢ doguracagi: Zaman agimina ugrayan temettii ve
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Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri
uygulanir.

Kar payr hakkinmn kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkim yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yurt disinda yerlesik pay sahipleri,
yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir. Paylarina iliskin haklarini kullanim
islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Kar payr orami veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi:Kar payr ana sézlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca
belirlenen oran ve dénemlerde dagitilacaktir.

¢ Oy Halda (TTK madde 432, 434, 435, 436):

TTK madde 432 uyarinca;

(1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya tigiincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasr igin temsilci olarak atayabilirler.

(2) Bir paymn tizerinde intifa hakk: bulunmas: hélinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki,
intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kargi sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca;

(1) Pay sahipleri, oy haklarin genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrast hitkmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sézlesmeyle sinirlandinlabilir.

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse
paylarm indiriminden dnceki itibarf degeri tizerinden taninan oy hakk: korunabilir.

(4) Gumriik ve Ticaret Bakanligr halka agik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle dlizenleyebilir.

TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkimin Dogumu

Oy hakki, paymn, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinmn
6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca, Oydan Yoksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi olduklart sahis sirketleri ya da
hékimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

(2) Sirket yoénetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.
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Her pay sahibi, yeni ¢ikartlan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranma gore, alma hakkin
haizdir.

e Tasfiyeden Pay Alma Hakla (TTK md. 507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal
varligmin kullanilmasma iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir,

4.6  Paylarm ihracmna iligkin yetkili organ kararlar::

KARAR TARIHI : 22.08.2013
KARARNO :2013/12
GUNDEM : Sermaye artirimi ve halka arz

Sirket’in  15.04.2013  tarihinde aldign  kararin  iptal edilmesine, konunun tekrar
degerlendirilerek Sirket'in esas sézlesmesinin 6. maddesine istinaden, Sirket'in 6.850.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin, 45.000.000 TL'lik kayitli sermaye tavani icinde olmak lizere
tamanu nakit karsihgr olarak 9.350.000 TL’ye artirilmasina, artirilan sermayeyi temsil etmek
lizere ihrag edilecek her biri 1 TL nominal degerde 2.500.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazilt paylarin meveut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanmak suretiyle
itibari degerinin tizerinde belirlenecek bir fiyatla halka arz suretiyle satilmasina ve sonrasinda
paylarm Borsa Istanbul A.S.'min ilgili pazarinda islem gormesi, ayrica Sermaye Piyasast
Kurulu'nun diizenlemeleri geregince halka arz edilen paylarin nominal degerinin yiizde yirmi
besine tekabiil eden 625.000 TL nominal degerli paylarin da ortaklarin yeni pay alma haklar
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli basvuru evraklan ile
birlikte Sermaye Piyasas: Kurulu'na ve Borsa Istanbul A.S.' ne bagvurulmasina oy birligi ile
karar verilmistir.

4.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicl veya
?
pay sahibinin haklarmi  kullanmasma engel olacak kayitlarin  bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi:

Sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli B grubu hamiline
yazili 2.500.000 TL nominal tutardaki paylar tizerinde, paylarmn devir ve tedaviilini
kisitlayicr veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamakta ve
ayrica paylar lizerinde intifa hakki bulunmamaktadir.

4.8 lhrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alun teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinti saglayan paylarin veya oy haklarnm iktisap
edilmesi hélinde diger ortaklarin paylarmi satin almak tizere teklif yapilmast zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
Salitp.olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha

R ..
sabip=olan bu kisiler agisimndan azinlikta

&%Bﬁ%&:wlel, Kurulca belirlenen siire

SRR
v

g ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara
sahiplerini ortakhktan ¢ikarma pakki:
o
13

do

§

5

1 ‘g fesm i




i¢inde, azinlikta kalan ortaklarn paylarimn iptalini ve bunlar karsihgi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24'incti
maddesi ¢cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarmim adil bir bedel karsiliginda satin alimmasi oy haklarmm Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208'inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23'lUncti maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarini halka agik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandi@y tarihten Onceki otuz giin iginde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasindan satin almakla ytikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23'tincti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasma haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bicimde ilan
edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin bir nceki paragraftaki agiklama gegerlidir.
Onemli nitelikteki islemlerin gorisiilecegi genel kurul toplantisinin glindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.
4.9  Cari yil ve bir énceki yilda ihragemin paylar: iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan

hakkinda bilgi:

Yoktur.

.

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamast éncesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. harig, baska
makamlarin onayinin alinmasi veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2  Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

W

‘ saylll T d)ll;D kapsammda %25 m% tcka’btﬂ cden 62&000 TL nommal deg,exh pdylann

i m g TN
; il




sermayeye oram % 06,68 oranmda paylar sermaye artirimi ile borsada satilabilir hale
getirilmisgtir,

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz stiresinin 2 isgiinti olmasi planlanmaktadir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine sattg duyurusunda yer alacaktir,

Tahmini Halka Arz Takvimi:

SPK ve BIAS’ine Basvuru Tarihi: Agustos 2013
SPK ve BIAS Incelemeleri: Eyliil 2013

SPK Izahname Onayr: Eylil 2013
Izahnamenin Ilani: Eyliil-Ekim 2013
Borsada Satis Eyltl-Ekim 2013
Satis Sonuglarmm BIAS ne Bildirimi Eylil-Ekim 2013
BIAS Yonetim Kurulu Nihai Karar Lyliil-Ekim 2013
Borsada Islem Gorme: Eyltl-Ekim 2013

VII-128.1 sayilr Teblig kapsaminda, halka arz edilecek 2.500.000 TL nominal degerli
paylarin %25’ine tekabiil eden 625.000TL nominal bedelli hazir bekletilecek paylar, halka arz
tarihinden itibaren bir yil siire i¢inde halka arz edilebilecektir.

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Neta Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis” yontemi ile BIAS
Birincil Piyasa’da Tualep Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa'da Sans Yontemine gore
gergeklestirilecektir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirimetlarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri icerisinde,
paylari arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BIAS Hisse
Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu
fiyat Sistem’de tanimlidir, bagka bir fiyattan Sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kartr ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktr. Halka arz satis
stiresince ATM, internet bankacilig1 ve telefon bankaciliginda talepler iletilemeyecek olup,
blokaj yoluyla talepte bulunulmayacaktir.

Dcng,e ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep durumunda
ise dagitim su sekilde yapil:

Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak da;smlu Islemler
T ,g‘f*mm tamamen bllll(tm sonra gcu,cklu," g Dabﬂmun yaplldlg,l her bir emir ne kadar
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- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman 6ncelifine gore devam
eder. Sézlesme numaralar emirlerin islem gorerek tlikenme sirasina gore verilir ancak tamami
islem géren emri yoksa islem sirasina gore verilir.

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.,

Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da
- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman &nceligine gore siralanmis
emirlerden dagitim yapilirken aym hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Aynt hesap numarasina sahip emirlerden zaman onceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir, bu emir titkkenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde
zaman onceligine sahip diger emir dagitimdan pay almaya baslar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedellerinin yatirtlacagi banka hesap numarasi asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi . | Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Banka . | Garanti Bankasi

Sube . | Kavaklidere Subesi

IBAN No : | TR89 0006 2000 0750 0006 6622 56

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatirimeilarin satis siiresi zarfinda Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine basvuru yapmalan gerekmektedir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili araci kuruluslarmn listesi Borsa Istanbul’un internet
(www.borsaistanbul.com.tr) sitesinde, Borsa Istanbul ayhk biiltenlerinde ve SPK’nun
(www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 12:00"dir.
d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay olan ortaklarin sdz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
Merkezi kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir.




5.1.4 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Neta Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.

arasinda imzalanan halka arza aracilik ve yiklenim sézlesmesinde belirtilmis bulunan ve

asagida yazilmis olan nedenlerden &tiirti halka arz iptal edilebilir veya ertelenebilir.

Ayrica, SPK tarafindan Sirket’in paylarinimn kayda alinmaktan imtina edilmesi veya BIAS 6n
onaymin almamamast durumlarinda halka arz tim islemlerin tasfiyesinden sonra
kendiliginden sona erer.

Halka arzin ger¢eklesmesi oncesinde veya satig tarihleri icerisinde asagida belirtilmis olan
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Neta Yatinm Menkul Degerler A.S. ve/veya Sirket
paylarin halka arzini erteleme ya da aracilik sézlesmesini feshetme hakkina sahiptir.

Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan,
yapilan diizenlemeler nedeniyle Neta Yatiim’in halka arza aracilik ve yiliklenim
stzlesmesinden kaynaklanan yiikiimltliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli olgtide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi halka arzi ileri bir tarihe erteleme
veya fesih hakkini dogurur.

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin
basarisimi engelleyebilecek beklenmedik durumlarmm ortaya ¢ikmast durumunda Neta
Yatirim’in ve/veya Sirket'in halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakk: olacaktir.

BIST-100 endeksinin 50.000’in altna ve/veya son bir haftamin giinliik islem hacminin 300
milyon USD’nin altina ve/veya satig siirecinin baslangicindan evvel BIST-100 endeksinin
arka arkaya {i¢ glin toplam %10’dan fazla diismesi durumunda Neta Yatirun’in ve/veya
Sirket'in halka arz1 ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakkini olacaktir.

Sirket, Sirket hissedarlari ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek
olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmasi durumu halka arzi ileri bir tarihe erteleme
veya fesih hakkint meydana getirir.

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket'in
halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli
talep olugmayacagmnin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin Neta Yatirim tarafindan ongoriilerek gergekei bir sekilde, gerekgeli
olarak Sirket'e objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi durumunda Neta Yatirim’in ve/veya
Sirket'in halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakk: olacaktir.

Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin ter6r eylemleri, enerji kithgi, hitkiimet darbesi
veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi halka arzi ileri bir
tarihe erteleme veya fesih hakkini dogurur.

Halka arz stiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan boyle gergege aykirt hale gelmesi sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya
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5.1.5 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi

“Talep Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa’da Satis” yontemi ile paylar satisa sunulacagindan
¥ ]

yatirimetlarin nihai satis fiyat1 tizerinde 6deme yapmas: durumu ortaya ¢ikmayacaktir.

Yatirnmel tarafindan talep edilip te alimamayan paylarm bedelleri, yatirimer tarafindan

belirtilen hesaba geri iade edilecektir.

5.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarr hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlari seklindedir. Sirket’in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktar satis baglamadan 6nce Borsa
[stanbul tarafindan yaymlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7 Yatirnmcilarmn satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan ©6nce veya satig siiresi iginde yatirimcilarim yatirim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig stireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar c¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glinQi iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8 Paylar: teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslarn cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

5.1.9 Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar g¢ercevesinde dagitum listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giinii

igerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

.10 Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler




Sirket yonetim kurulunun aldigi karar geregince, halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar tamamen kisitlanmistir.

5.1.11 Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adu, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragc ile olan iliskisi hakkmda bilgi:

Halka arza aracilik, Neta Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, bakiyeyi yiiklenim
yontemi ile gergeklestirilecektir.

5.1.12 Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14 Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

«4‘5

Adi - Soyadi Kurum Adi
Hiiseyin YAYLA Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Mehmet YAYLA Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Mustafa YAYLA Yayla Enerji Uretim Turizm ve Ingaat Ticaret A.S.
Ahmet YAYLA Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Abbas INCEAYAN Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Ibrahim Dogu OZTEKIN | Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Ozgiir [lkay Karateke Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Saadet [REN Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.
Mehmet BEDIR Neta Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mustafa CAKMAK Neta Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Harun ARTMAN | Neta Yatirum Menkul Degerler A.S.
Cem ERKAN Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Onur TAS Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigm. A.S.
Burcu EKILDI Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Ali Orkun DEGERLI Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Goktug CICEK Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damism. A.S.
Ozlem DOGAN Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Bora PEKTEZEL Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Erol CANBAY Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmigm. A.S.
Hamide GULSEN Milk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Banu KAREL Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
Sahm METIN Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
@z&m DOGAN Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danism. A.S.
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Mehmet YOLCU Adalya Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Hakan GUCLU Guglii Finansal Danigmanhik Ltd. Sti.

5.2  Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Satis, sadece Tirkiye Cumhuriyeti’nde yapilmaktadir.

5.2.2  Thra¢emun bildigi 6l¢iide, ihraccimin ana hissedarlary veya yonetim kurulu iiycleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek

paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Bu halka arz kapsaminda yatirimecilar icin herhangi bir tahsis ve dagitim esasi
bulunmamaktadir.

a) Nitelikli yatirnmeilar, bireysel yatirinmeilar, ortakhgin ¢cahsanlar ve diger
yatirmmer kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdcler:

Yoktur.

c) Bireysel yatirnmetlar ve ortakhigin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda
asin talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirnmcar gruplarina veya belirli diger tammabilecek
ayricahklar, séz konusu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil
edilme kriterleri:

Yoktur.

Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutarx:
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) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Dagitim sabit fiyat izerinden emirlerin zaman 6nceligine gore gergeklestirilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Halka arz 2 is glin siirecektir., Halka arzin stiresi iki ig glintidiir. Satilacak paylarmn,
tamaminin satisinin iki is gliniinden énce tamamlanmasi durumunda satis sona erdirilir

5.2.4 Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz Borsa’da satig yontemi ile yapilacaktir.

Dagitim birincil piyasa bitisini takiben, 12:15’te baglayacak, gelen emirlerin sayisi, emir
biiytikliigli, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktarr gibi faktorlerin etkilerine gore
sonlanacaktir.

Dagitim sabit fiyat {izerinden emirlerin zaman 6nceligine gore gergeklestirilecektir. Bir kurum
ayni hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletebilir. Zaman onceligine gore siralanmis
emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte degerlendirilir. Once
aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk emre dagitim yapilir, bu
emir tikkenmeden ayni hesap numarali diger emre veya emirlere dagitim yapilmaz. 11k emir
tiikendigi takdirde zaman Onceligine gore sirast gelen diger emir dagiimdan pay almaya
baglar ve dagitim bu sekilde devam eder.

Satilacak paylarin, tamaminin satiginin iki is giintinden 6nce tamamlanmasi durumunda satis
sona erdirilir
Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is glintidur.

Islem gorme; halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghidir

5.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Ek satis planlanmamaktadir.

5.3 Paylarn fiyatin tespitine iliskin bilgi

5.3.1 1 (Bir) TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcmn
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
@%\
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Halka arza igtirak eden yatirnmetlardan ihra¢ edilen paylarin bedeli disinda halka arzda yetkili
kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve hesap agilisina ve para ya da pay transferine
dair ticret talep edilebilecektir.

53.2 Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Pay bagina satis fiyati paym nominal degeri olan 1 TL’den yliksek belirlenmistir.

Halka arz fiyatinm tespitinde kullamlan yéntemler * Indirgenmis Nakit Akimlari, Benzer
Sirket Carpanlart ve Net Aktif Deger yontemleridir. Bu yontemlere iliskin detayh
aciklamalar; fiyat tespit raporunda sunulmustur. Fiyat Tespit Raporu, halka arz satigindan en
az 4 is giinii 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr) , Neta Yatinm
Menkul Degerler A.S. internet sitesinde (www.netayatirim.com) ve Yayla Enerji Uretim
Turizm ve Insaat Ticaret Anonim Sirketi internet adresinde (www.yayla.tc) yaymnlanacaktir.

5.3.3 Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimmn kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yapilacak halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanacaktir.

Pay haklarmin kisitlanmasina razi olan mevcut ortaklar girkete kendi imkanlariyla temin
edemedikleri 6z kaynagin sermaye artirimi yoluyla halka arz sayesinde elde edilmesinin
ontinti  agacaklardir. Boylece sirketin bliylimesinin  6niindeki 6z kaynak kisitlamasi
kalkacagindan gelecege yonelik biiylime olanaklarindan paylarin deger artis kazanci ve kar
pay1 kazanci ile yararlanacaklardir.

5.3.4 Ihrageinmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geemis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklana sahip
olduklar1 halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile
halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1 Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S.’nin halka arzina aracilik edecek yetkili
kurulus Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.
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Yurtdisinda herhangi bir satis yapilmayacaktir

5.4.2 Halka arzi yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinim isimleri:

Yoktur.

5.4.3 Aracalk tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
: Paylarmm Bulunulmayan Paylarin
Yetkili Olusturul- Aracihgin Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus mussa Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- : (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Orani (%)
Pozisyonu
Neta Yoktur. Bakiyeyi 2.500.000 | %100 - -
Yatirim Yiiklenim
Menkul
Degerler
A.S.
Halka arza aracilik, Neta Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde, bakiyeyi yiiklenim

yontemi ile gergeklestirilecektir.
5.4.4 Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi
Aracilik s6zlesmesinin 23.08.2013 tarihinde taraflarca imzalanmistir,

Sézlesmenin konusu, 2.500.000 adet paym ‘’Sabit Fiyat” ve ¢Bakiyeyi Yiklenim”’
araciligiyla Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

Sozlesme kapsaminda fiyat deger tespit raporu Neta Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmistir,

Paylarin satig stirecinin baglangicindan once veya satig tarihleri igerisinde asagidaki
durumlann ortaya ¢ikmast durumunda Neta Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve/veya Sirket
paylarin halka arzim erteleme ve/veya satig fiyatimin degistirilmesini talep etme ya da
Sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir. Bu durumu Neta Yatirim’in ve/veya Sirket'in diger
taraflarin tebligat adresine, ertelemeye veya feshe yol agan sebepleri de izah ederek ve
erteleme siiresini de belirterek yazili olarak bildirilmesi suretiyle halka arzi ileri bir tanhc,
erteleme veya fesih hakki olacaktir.
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Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektdrii ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin
basarisin1 - engelleyebilecek  beklenmedik durumlarin  ortaya ¢ikmasi durumunda Neta
Yatirim’in ve/veya Sirket'in halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakki olacaktir.

BIST-100 endeksinin 50.000’in altina ve/veya son bir haftanin giinliik islem hacminin 300
milyon USD’nin altina ve/veya satis siirecinin baslangicindan evvel BIST-100 endeksinin
arka arkaya ¢ giin toplam %10’dan fazla diigmesi durumunda Neta Yatrim’in ve/veya
Sirket'in halka arz ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakkini olacaktir.

Sirket hissedarlar: ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek olay, dava
veya herhangi bir sorusturma agilmasi durumu halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih
hakkini meydana getirir.

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket'in
halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli
talep olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin Neta Yatinm tarafindan 6ngérilerek gergekei bir sekilde, gerekgeli
olarak Sirket'e objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi durumunda Neta Yatirim’in ve/veya
Sirket'in halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakki olacaktir,

Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithgi, hiikiimet darbesi
veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi halka arzi ileri bir
tarihe erteleme veya fesih hakkini dogurur.

Halka arz stiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan boyle ger¢ege aykurt hale gelmesi sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya
cikmas halka arzi ileri bir tarihe erteleme veya fesih hakkini meydana getirir.

.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
6.1 Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen paylarm satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi
Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hiiktimleri ¢er¢evesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu
karara baghdir.

6.2 Thracemin aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.
6.3 _ Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

v«;Soz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara
l{@f*’g edilmesi veya s mn rllmmasmm taahhiit cdllmcsl vcy
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araglarin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

6.4 Piyasa yapicl ve piyasa yapicih@m esaslari:

Sirket’in piyasa yapiciligi Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. iistlenmektedir,

Piyasa yapiciligini tistlenen Neta Yatinm Menkul Degerler A.S. piyasa yapiciligr goérevinden
kendi istegi ile ayrilmast halinde de sozlesme sona erecektir. Piyasa yapicihgmi {stlenen
Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. piyasa yapicilign gorevinden ayrilmak istemesi halinde,
bu talebini yazili olarak Borsa Istanbul’a iletir. Ayrilma bagvurusu, en ge¢ faaliyetin sona
erecefi tarihten 2 is glinii O6ncesine kadar Borsa Istanbul’a yazihi olarak yapilir. Borsa
diizenlemelerinde bir degisiklik yapildign takdirde s6z konusu degisiklik herhangi bir
bildirimde bulunmaya gerek olmaksizin yirtrlik tarihinden itibaren sézlesmeye
uygulanacaktir..

6.5 Fiyat istikrary islemlerinin planlamip planlanmadig:

Fiyat istikrari planlanmamaktadir.

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER
7.1 Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
7.2 Paylarmi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

7.3 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) lhraggr tarafindan verilen taahhiit:

Sirket yénetim kurulu, Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, pay senetlerinin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1 yil siireyle herhangi bir bedelli
sermaye artirimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin
taahhiit, 25.09.2013 tarihli yénetim kurulu karari ile almistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

et’in gergek kisi ortaklart Hiiseyin Yayla, Mehmet Yayla, Mustafa Yayla ve Ahmet Yayla
ap }ﬁ' 1 Sirket paylarnin birincil halka arzini takiben paylarin, Borsa Istanbul Gelisen
. nele '\Plyabasl nda islem gormeye bagladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca tedaviilii
yapmamayi ve sirket pdylcumm borsada islem gdrmeye baglamasindan
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itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmamay1 taahhiit
etmislerdir.

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler;

VI1-128.1 sayill Teblig kapsaminda Sirket’in meveut sermayesinin %10’dan fazla paya sahip
pay sahipleri Hiiseyin Yayla, Mehmet Yayla, Mustafa Yayla ve Ahmet Yayla’dir. Hiiseyin
Yayla, Mehmet Yayla, Mustafa Yayla ve Ahmet Yayla tarafindan verilen taahhiitler asagidaki
gibidir;
Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin dokuzuncu maddesinin {iglincii
fikrasi ¢ercevesinde; Sirket ortaklari sahip olduklari paylarinin izahnamenin KAP’ta ilan
edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada satmamayi ve bu paylar: borsada satilmas:
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin sekizinci maddesinin ilk fikras:
cergevesinde; Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin BIST Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda islem goérmeye basladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca tedaviilii artiric pay
satis1 yapmamay1 ve sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil
stireyle halka arz flyatimn altunda bir fiyattan borsada satmamay: kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1 Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Yayla Enerji, 6.850.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000 TL artirilarak halka arz
edilecektir (paylarin nominal degeri 1 TL). Halka arz fiyat1 4,80 TL olarak belirlenmistir.

Yayla Enerji’nin halka arzdan tahmini elde edecegi gelir 12.000.000 TL dir. Sirket’in hisse
ihracina iligkin tahmini toplam maliyeti yaklasik 511.632 TL olmasi tahmin edilmektedir.
Sirket’in net halka arz geliri 11.488.368 TL olmasi1 6n goriilmektedir.

Tahmin Edilen Maliyetler TL
SPK Kurul Uereti 2.400
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti 250
- MK:&Uyelik Ucreti 982
roc ﬂ&%@iomnyonu : 360.000
it 39.000
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Noter, Ticaret Sicili 30.000
Halka arz danismanhigi(Giiglti Finansal Danigmanlik Ltd.Sti. 30.000
Fizibilite raporu 9.000
Gayrimenkul degerleme iicreti 20.000
Uyelik giris aidati 11.400
Hukukgu Raporu 20.000
Toplam Maliyet 511.632
Satisa Sunulan Hisse Adedi 2.500.000

9, SULANMA ETKIiSi

9.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
Sermaye artirnmu rligchan haklar1 kisitlanarak gerceklestirildiginden yeni pay alma hakki
kullanimi olmayacaktir.
Buna gore sulanma etkisinin miktart ve ylizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir:

Yayla Enerji'nin halka arz Oncesinde, Defter Degeri (toplam &zkaynaklar)
23.386.123TL duwr.

Yayla Enerji, 6.850.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 2.500.000 TL artirilarak halka arz
edilecektir (paylarin nominal degeri 1 TL). Halka arz fiyat1 4,80 TL olarak belirlenmistir.

Sirket’in hisse ihracina iliskin tahmini toplam maliyeti yaklasik 600.000 TL olmasi
tahmin edilmektedir.

Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyati: 4,80 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 23.820.168/6.850.000=3,47 TL

Halka arz sonrasi pay bagma Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter Degeri + Halka
Arzdan Elde Edilen Fon Girisi - Halka Arz Masraflar) / 9.350.000 = 23.820.168 +
12.000.000 —~ 548.848) / 9.350.000 = 3,77 TL

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka Sonrasi1 Pay Basina Defter Degeri —

Halka Arz Oncesi Pay Bagima Defter Degeri =3,77-3,47=0,29 TL(%7,69)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi Pay Basina
Defter Degeri = 4,80 —3,77TL = 1,02TL/hisse (1,02/ 4,80 = %21.,40)

_SONUC:
RSN
1@1?’{{@“32 s .
ey V) erji’nin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye
257
Vs

%En
“f}a« "\Kseklinde olacaktir. Bu bakimdan;
2




Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar i¢in ise %21,40 sulanma etkisi olacaktir,

9.2 Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalan durumunda) sulanma ctkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi %7,69 dir.

10. DIGER BILGILER
10.1 Halka arz siirecinde ihra¢giya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde ihraggiya damigmanlhik hizmeti veren  kurulus  Giigli Finansal
Danigmanlik Ltd. Sti. “dir. GUglii Finansal Danigmanlik Ltd. Sti., Yayla Enerji’nin halka arz
basvurusu ve izahname hazirhii asamasinda bilgi aktarim ve yonlendirme hususlarinda
danigmanlik hizmeti vermistir.

10.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kigilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda; sckt6r yayinlarindan, pazar arastirmalarindan ve herkese
agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve ongoriilere yer
verilmektedir. Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda iglincii sahis bilgilerinin  kullanildig
yerlerde, o bilgilerin kaynagi da belirtilmistir. Bu gibi ti¢lincii sahis bilgilerinin Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'na dogru bir bi¢imde aktartlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte;
sektor yayinlarinda, pazar arastirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda
tiglincli sahislarca verilen bilgilerin glivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama isleminden de ge¢irilmemistir.

Yayla Enerji, bildigi ve ilgili U¢lincli sahsin yayinladigr bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis ve yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bir raporu hazirlayan kisiler, ihra¢ edilen ya da
sirketin ortakligma ait menkul kiymetlerde veya ihragginin menkul kiymetlerini elde etme
hakkini taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bir
raporu hazirlayan kisiler daha 6nce Yayla Enerji Uretim Turizm ve Ingaat Ticaret A.S.
biinyesinde istihdam edilmemis olup, Sirket ortakliginda, y6netim ve denetim organlarinda
herhangi bir s6z sahipligi bulunmamistir. Yayla Enerji’nin Neta Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve sirketin 2010, 2011, 2012 ve 30.06.2013 ara donemi olan tarihlerde finansal
tablolarimi  denetleyen bagimsiz  denetim  sirketleri ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir.

agel bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolart denetleyen bagimsiz  denetim
wuslarnimn ticaret unvanlar: ve adresleri ilg sommlu or tak bag denetginin adi ve soyadi ile
“z denetim goriistiniin 6zeti asagida bel ntlln,),&,%x 4
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Yayla Enerji'nin 01.01.2012-31.12.2012, 01.01.2011-31.12.2011 ve 01.01.2010-31.12.2010
dénemlerine iligkin hazirlanmis finansal tablolari Referans Bagimsiz Denetim ve Danismanlik
A.S. tarafindan denetlenmis olup, sorumlu ortak bas denetei Ali Osman Eflatun’dur,

Adresi, Ceyhun Auf Kansu Cad. No: 102 Beycanoglu Is Merkezi B2 Blok Daire: 7-8 06520
Balgat/Ankara seklindedir.

2010, 2011 ve 2012 donemlerine iligkin bagimsiz denetim firmasi goriisii asagida yer
almaktadir.

“Goriigtimiize gére, ekli finansal tablolar, Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret
A.S nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihindeki gergek
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sonra eren alti aylik hesap donemine ait konsolide
Jinansal performansint ve konsolide nakit  akimlarini,  Sermaye Piyasast  Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlart g¢ergevesinde dogru ve diirtist bir bi¢imde
yansttmaktadir.”

Sirket'in 01.01.- 30.06.2013 tarihine iligkin finansal tablolar1 Adalya Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis olup, sorumlu ortak bas denet¢i Mehmet
Yolcu’dur.

Adresi, Kisla Mah. Sehit Binbasi Cengiz Toytun¢ Cad. Ruhiye Biiylikbayli Apt. 38/4
Muratpasa / ANTALYA

30.06.2013 tarihli déneme iliskin bagimsiz denetim firmas goriisii asagida yer almaktadir.

"Goriigiimiize gore, ekli finansal tablolar, Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret
A.S nin ("Sirket”) 31 Haziran 2013 tarihindeki ger¢ek finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayinlanan finansal raporlama standartlart ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket onceki donem  finansal tablolarinda ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
hesaplanan  kidem  tazminati  karsihgr  hesaplamasinda — ortaya  ¢ikan — Aktiieryal
Kazang/Zararlari ile ertelenen vergi etkisini "Kapsamli Gelir Tablosu"nda raporlarken, TMS
19 P57 geregince bu muhasebe politikasint  degistirerck séz  konusu  Aktiieryal
Kazang/Zararlart "Diger Kapsamli Gelir Tablosu''nda raporlamaya baslamistir. Muhasebe
politikalarinda  yapilan  degisiklikler geriye doniik olarak uygulannustir. Bu  politika
degisikligi sonucu 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolarindaki dénem karlar:
swrasiyla 1.214 TL ve 3.806 TL azalmistir. Gortigiimiize gore séz konusu diizellme uygun ve
dogru bir bigimde uygulanmistir."”

Gayrimenkul degerleme raporlart Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
AS. ve Milk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan
vk
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Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. nin;

Sorumlu Degerleme Uzmani | : | Cem Erkan (Gayrimenkul Degerleme Uzmani)
Raporlar1 Hazirlayanlar : | Cem Erkan (Gayrimenkul Degerleme Uzmani)

Onur Tas (Gayrimenkul Degerleme Uzmani)

Burcu Ekildi (Gayrimenkul Degerleme Uzman Yard.)

Ali Orkun Degerli (Makine Yiiksek Miihendis)

: | Goktug Cigek (Makine Mithendisi)

Adresi . | Ceyhun Atuf Kansu Caddesi, Stimer Is Merkezi, No: 15/9
Balgat/ Cankaya — ANKARA

Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik A.S. nin;

Sorumlu Degerleme Uzmam | : | Ozlem Dogan (Gayrimenkul Degerleme Uzmant)
Raporlar1 Hazirlayanlar . | Bora Pektezel (Gayrimenkul Degerleme Uzmanti)

Erol Canbay (Gayrimenkul Degerleme Uzmant)

: | Hamide Giilsen (Insaat Miihendisi)
Adresi : | Mebusevleri Mahallesi, Iller Sokak, No:18/8 Cankaya-
ANKARA

Ortaklikta herhangi bir menfaatleri bulunmamaktadir.

Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun 22 Eyliil 2004 ve 29 Eyliil 2004 tarihli toplantilarinda,
BIST Kotasyon Yénetmeligi'nin 32, maddesinin  verdigi yetki ¢ercevesinde, aym
Yoénetmeligin "Ortaklik Haklarini Temsil Eden Menkul Kiymetlerin 11k Kotasyonu" baslikls
13. maddesinin (h) ve (k) bentlerinin uygulama esaslari konulu 30 Eylil 2004 ve 214 sayili
genelgest uyarmnca talep edilen hukuk¢u raporu Avukat Demet Arslan tarafindan
hazirlanmistir. (Sorumlu avukatin sirkette herhangi bir menfaati yoktur

Yukarida isimleri belirtilen uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragginm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis her hangi bir ticret almamuslardir,

¢) Ortaklik y6netim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

d) Ortakhigin menkul kiymetlerinin halka arzinda goérev alan aract kuruluslar ve bagimsiz
denetim kuruluglart ile baglantilart bulunmamaktadir,

11. PAYLAR ILE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARI
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- Hisse senetlerinin/paylarin elden g¢ikarilmasi karsihiginda saglanan deger artis kazanglarin
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri/paylarin kar paylarinin (temettii) ve temettii avanslarinin vergilendirilmesidir.
Vergilendirme pay sahibinin gergek ya da tlizel kisi olmasina gore, tam veya dar mikellef
olmasina gore farklilik gésterebilmektedir.

1. Hisse senetlerinin  elden ¢ikarilmasi  karsih@inda  saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesi

193 sayih GVK’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gére bankalar ve araci
kurumlar takvim yilinin tiger ayllk dénemleri itibartyla alim satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. Ancak ayni kanunun (17) numaraly fikrasina
gore ise Bakanlar Kurulu bu orant %0’a kadar indirmeye, %15°e kadar ¢ikarmaya yetkilidir.
Bu minvalde, 30 Eylil 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
(22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Kararnamenin eki Kararin 1. Maddesinin 1. fikrasinin
(a) bendini degistiren) 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu kararnamesinin eki Karar’in 1.
maddesi ile tam ve dar mikellef gergek kigiler ve kurumlarin hisse senetlerine iliskin elde
ettikleri kazanglar i¢in tevkifat %0 olarak belirlenmistir.

Vergi tevkifati i¢in Bakanlar Kurulu karariyla %0°1in t{izerinde bir oran belirlenmesi
durumunda, tevkifatin sorumlusu, durumuna goére isleme aracilik eden bankalar, arac
kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilecek, béyle bir durumda uygulama 193 sayili
GVK’nun Gegici 67. Maddesinin 1. fikrasina gére su sekilde yapilacaktir:

“Ayni menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikariimasi halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenir.”

“Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracimin alimindan énce elden ¢ikariimasi
halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak lzerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir,”

“Ayni giin icerisindeki islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullamilabilir, Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.”

“Ug aylik donem igerisinde aymi tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile
ilgili olarak birden fazla alim satum islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde
bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir, Aymi tiirden menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aract alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
doénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir,”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya
aract kuruma aktarmas: halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alhis bedeli ve alis tarihi

aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin bagka bir kisi veya kurum adina yapilmas:
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ayn banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim almmasi halinde de yapilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya araci kuruma
teslim edilmesi halinde alig bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyan
esas alinir ve yapilan islem Maliye Bakanligina bildirilir.”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikartlmasinda tevkifat uygulanmaz. Tam
miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikartlmasindan elde edilen gelirler i¢in, Gelir
Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmaz,

Tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticarf faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nun 94. maddesi
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tdbi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 sayilr GVK’nun gegici 67. maddesinin 19, fikrasina gore gegici 67 madde hiikiimleri
31.12.2015 tarihine kadar ge¢erlidir. Bu tarihten sonraki uygulama igin yeni yasal diizenleme
yapumast gerekmektedir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK’nun 75. maddenin ikinci fikrasinin (1) numarali bendine gore “Her nevi hisse
senetlerinin kar paylart (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetlerine verilen kar
paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik dénemi igin faiz olarak veya baska adlarla yapilan her tiirlii
6demeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirum fonlar katilma belgelerine
odenen kér paylari ile konut finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen ipotege dayali menkul
kiymetlere ve varlik finansmam fonlarim temsilen ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetlere ©denen faiz, kdr payr veya benzeri gelirler dahil.)” menkul sermaye irad:
sayilmaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler
GVK’nun 94, maddesine gore;

Ticaret sirketleri ve ig ortakliklar1 tam miikellef gergek kisilere dagitacaklar;, GVK’nun 75.
maddenin ikinci fikrastnin (1) numaralr bendinde yazili olan kar payr 6demelerini (avans
olarak odenenler dahil), nakden veya hesaben yaptiklar sirada, istihkak sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar, S6z konusu mevzuata gore sadece kar
pay1 (temettli) édemelerinden degil, kar payma iligkin avans 6demelerinden de (temettii
avanst) tevkifat yapilacaktir.

Tevkifat orant ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmigse de, Bakanlar Kurulu bu orani bir
katina kadar artirabilme ya da sifira kadar indirme yetkisine sahiptir. Bu baglamda 22/7/2006




miikellef gercek kisilere dagitilan kdr paylarindan (kdarin sermayeye eklenmesi kir dagitimi
saytlmaz) %15 tevkifat yapilacaktir.

GVK’na 4842 sayilh kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nun 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarmimn yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi asmis olmast halinde (2013 yili igin bu had 25.000 TL dir), bu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamami tzerinde kesinti
yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gergek kisilere bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadi@i i¢in tevkifata tabi degildir. Bedelsiz hisse
edinimi gercek kisi ortaklar agisindan menkul sermaye iradi sayilmadigi igin beyan edilmesi
de s6z konusu degildir.

Temettli avanslar kar paylar ile ayn esaslarda vergilendirilmektedir,
2.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler igin yapilmis olan agiklama ¢ergevesinde ytiriitiilmektedir.

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin igerisinde
vergl dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Tam mikellef kurumlar ile hisse senetlerini Tiirkiye’de mukim bir isyeri veya daimi
temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar mikellef kurumlara, diger bir tam mikellef
kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve
madde 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylar istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, madde 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi,
yaurim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylart icin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak tizere yatinm fon ve ortakliklarindan
alman kar paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar i¢in, dagitin yapan
yatinm fon ve ortakhigr biinyes,nde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2).
Mahsup edilecek bu vergi yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gecerli kesinti
orani kullanilarak briitlestirilmesi suratiyle hesaplanmalidir.

2.:1 Diger Dar Miikellef Kurumlar
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Hisse senetlerini Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlart tizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmanus
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerckmektedir.

2.5 Vergi Tevkifatmm ihrager tarafindan kesilmesi zorunluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 déneminde hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasy karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylart i¢in tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacakur.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Turan Giines Bulvari Ilkbahar Mahallesi 606. Sokak No:12 Cankaya /
ANKARA adresindeki ortakligin merkezi ve bagvuru yerleri ile www.yayla.tc ve
www.kap.gov.tr adreslerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir.

1. Thrager Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasast Araci ve Ozet

2. Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

3. Esas Sozlesme

4. Hukuk Raporu

5. Ortakhigin 2010, 2011, 2012 ve 30.06.2013 tarihli dénemlerine iliskin finansal tablolar ve
6zel bagimsiz denetim raporlari

6. Maddi Duran Varliklar (MDV) Degerleme Raporlari(11 adet)

13. EKLER

Ek 1: Esas Stzlesme,

Ek 2:31.12.2010-31.12.2011 - 31.12.2012- 30.06.2013 tarihli mali tablolar ile bunlara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlari,

Ek 3: Hukukg¢u Raporu,
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